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8 R ERRIEEAEARAA 457,264.96
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FhKAE 2017.2.16 SEN 2,500 22.98 57,450.00
FhIKIE 2017.2.17 DN 1,000 23.07 23,070.00
FhIKIE 2017.2.24 SN 2,100 23.55 49,455.00
fVKAE | 2017.11.14 SEN 6,000 25.36 152,160.00
fIKAE | 2017.12.28 SEN 8300 23.98 199,034.00
KT 2018.1.3 S 2,300 24.31 55,913.00
KT 2018.1.3 SEH 2,900 24.30 70,470.00
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INEHR 2017.2.24 SEN 5,000 23.73 118,650.00
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	一、收购蓝创智能100%股权
	鉴于上市公司与蓝创智能决定终止本次收购，因而本次回复不包括蓝创智能的相关内容
	二、收购西爱西尔100%股权
	（一）关于标的公司主营业务
	1、预案显示，标的公司主要产品包括冷媒充注回收系列、真空箱氦质谱检漏系统、制冷设备总装生产线。标的公司2016年、2017年分别实现扣非后净利润468.42万元、1,294.13万元，主营业务毛利率分别为48.18%、54.14%。标的公司产品通过西爱西尔进出口公司实现间接出口。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）按产品种类划分披露近两年标的公司收入结构、相应的毛利率水平、不同产品类别对应的前五大客户及销售额、是否存在关联交易、是否对收入真实性进行核查；与同行业竞争对手比较，各类产品的毛利率水平是否存在显著差异，如存在，请说明原因；
	（2）结合产品更替周期、报告期主要新增客户、存续客户的新增需求等因素量化分析标的公司2017年业绩大幅增长的原因及合理性；
	（3）按产品种类划分披露标的公司产品的单位售价、单位成本、成本结构；结合技术优势、市场地位、同行业竞争对手毛利率说明标的公司保持较高毛利率水平的合理性；
	（4）披露标的公司境外收入占比，你公司是否对境外收入及客户的真实性进行核查（如有，请说明核查程序）；标的公司境外销售毛利率与境内销售毛利率是否存在显著差异。
	请独立财务顾问、会计师核查并发表意见，并补充说明对标的公司收入真实性核查的具体情况，包括核查程序和方法、核查客户名称、核查覆盖率、核查结果等。
	【上市公司回复】
	【独立财务顾问核查意见】
	2、预案显示，标的公司2016年、2017年分别实现营业收入2,282.27万元、3,983.14万元；实现扣非后净利润468.42万元、1,294.13万元。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）结合毛利率、期间费用率、同行业竞争对手情况等因素说明近两年标的公司净利润率较高的原因及合理性；
	（2）近两年各类产品的产量、销量、对应的期末存货金额以及存货结构。
	请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	【上市公司回复】
	【独立财务顾问核查意见】
	（二）关于标的公司评估
	1、预案显示，本次交易标的公司预估值51,200万元。2016年、2017年分别实现扣非后净利润468.42万元、1,294.13万元，交易对手方承诺2018年至2020年标的公司可实现扣非后净利润分别为3,200万元、4,160万元、5,408万元。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）本次交易的估值测算过程，结合近期同行业并购案例说明本次预估值的静态市盈率倍数是否合理；
	（2）分析收益法评估期间业绩大幅增长的驱动因素；收益法评估期间标的公司各类产品的收入占比、收入增速、毛利率以及净利率水平与历史情况是否存在显著差异，如存在，请说明可实现性及合理性；本次评估选取的参数（如折现率，业绩增长期等）是否合理；
	（3）业绩承诺的可实现性。
	请独立财务顾问及评估师核查并发表意见。
	【上市公司回复】
	【独立财务顾问核查意见】
	（三）关于标的公司募投项目
	1、预案显示，本次交易标的公司拟募集配套资金用于“年产50套真空箱式氦质谱检漏设备技改项目”、“智能制造装备研发基地技术改造项目”，请你公司说明：（1）按产品类别划分披露标的公司目前的产能利用率；（2）各项目的主要建设内容，是否经过详细的可行性分析论证，如有，请披露简要的量化分析过程；（3）收益法评估过程中是否考虑了上述募投项目收益，如是，请说明募投项目收益对承诺业绩和本次估值的影响，业绩预测是否谨慎，本次估值和交易作价是否公允合理。请独立财务顾问及评估师核查并发表意见。
	【上市公司回复】
	【独立财务顾问核查意见】
	（四）关于标的公司历史沿革
	1、预案显示，2016年9月鲍斯东方向西爱西尔增资750万元，占增资后西爱西尔注册资本的25%，估值为3,000万元，而本次交易标的公司预估值为51,200万元。鲍斯东方系上市公司参与投资的产业基金，出资比例为33%。请你公司说明：（1）标的公司前后估值发生较大差异的原因及合理性，你公司参投标的公司的背景；（2）本次交易你公司确认的投资收益金额及相关会计处理。请独立财务顾问、评估师、会计师核查并发表意见。
	【上市公司回复】
	按照本次交易对价51,200.00万元测算，上市公司将确认投资收益9,366.90万元。
	2、相关会计处理
	在会计处理上，针对本次收购西爱西尔形成的投资收益，上市公司将确认对鲍斯东方的长期股权投资增加9,366.90万元，同时确认投资收益9,366.90万元。
	【独立财务顾问核查意见】
	2、预案显示，标的公司于2017年12月以每股1元发行价合并了孙利达、孙云根持有的绍兴西爱西尔进出口有限公司（以下简称进出口公司），进出口公司作价20万元。请你公司就以下事项进行说明：
	（1）进出口公司的历史沿革、简要财务数据，进出口公司股东是否存在代持行为；
	（2）标的公司收购进出口公司的背景；以每股1元的发行价收购是否合理；进出口公司股权是否经过审计及评估，如有，请披露审计和评估结果。
	请独立财务顾问、会计师、评估师核查并发表意见。
	【上市公司回复】
	【独立财务顾问核查意见】
	三、其他
	（四）预案显示，西爱西尔进出口总经理孙利达之父母在本次重组停牌前存在净买入行为，请你公司核查上述人员在买入过程中是否知悉你公司或标的公司拟筹划重组，并披露具体核查过程。请独立财务顾问发表意见。
	【上市公司回复】
	【独立财务顾问核查意见】



